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Im dritten Quartal 2025 gingen die weltweiten Kapitalmarkte
gestarkt aus einer Periode hoher Volatilitat, getragen von einer
Kombination aus besser als erwarteten Unternehmensge-
winnen, nachlassenden Risikoaversionen und einer deutlich
sichtbaren Neubewertung der Zinsentwicklung durch die
groBen Zentralbanken.

Nachdem sich die zweite Jahreshalfte nach geopolitischen Span-
nungen und handelspolitischen Unsicherheiten zunachst zah ent-
wickelt hatte, kehrten im Juli bis September breitere Risikoanlagen
zuriick: US-Aktien verzeichneten spiirbare Gewinne (der S&P
500 legte im Quartal knapp 8 % zu), wobei Technologie- und
Large-Cap-Werte erneut den Ton angaben und die Marktbreite im
Zeitverlauf etwas verbesserten.

Die Beruhigung an den Aktienmarkten war begleitet von

einer moderateren, aber noch aktiven Rally bei Risikoaktiva welt-
weit, wahrend sichere Hafen und kurzfristige Staatsanleihen
insgesamt unter Druck gerieten. Reuters fasste das Sentiment
des Quartals als «ruhigeres Zwischenstiick» nach vorangegan-
gener Turbulenz zusammen; die Marktstruktur wies jedoch nach
wie vor Spuren fritherer Unsicherheiten auf.

Lentralbanken spielten eine Schliisselrolle fiir das Markt-
geschehen: Die US-Notenbank (Federal Reserve) leitete im
September eine erste Zinssenkung in diesem Lockerungszyklus

ein und senkte den Zielkorridor um 25 Basispunkte - ein Schritt,
der Erwartungshaltungen an weitere moderate Reduktionen bis
Jahresende ausléste und die Risikopramien an den Aktienmarkten
stotzte.

In Europa blieb die Européaische Zentralbank hingegen vorsichti-
ger: Der EZB-Rat entschied Mitte September, die Leitzinsen un-
verdndert zu belassen und betonte ein datenabhangiges Vorge-
hen, da die Inflationsaussichten sich zuletzt stabilisiert hatten.

Auf politischer Ebene pragten handelspolitische Diskussionen,
regionale Konflikte und einzelne fiskalpolitische Entschei-
dungen das Stimmungsbild: Ankindigungen zu Zéllen und
Gesprache tber fiskalische MaRnahmen fihrten zu kurzfristigen Ri-
siko- und Sentimentausschlagen, wahrend robuste Gewinnberichte
vieler Unternehmen insgesamt halfen, Anlegerangste zu dampfen.

Insgesamt war das dritte Quartal 2025 von einer Riickkehr zu brei-
terer Marktzuversicht gekennzeichnet, getragen von der Aussicht
auf behutsame Zentralbankerleichterungen in den USA bei gleich-
zeitig vorsichtigem Abwarten in Europa - ein Umfeld, das selek-
tive Risikoallokation und erh6hte Aufmerksambkeit fir Zins- und
Inflationsdaten erforderte.

Portfolio-
entwicklungen

Nach Anlagestrategien

Die diesem Finanzprodukt zugrundliegenden Investitionen berick-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Portfolioentwicklung und

Anlagestrategie , defensiv”

Das Muster-Fondsportfolio dieser defensiv ausgerichteten Anlage-
strategie verzeichnete im Beobachtungszeitraum Kursgewinne von
+1,8 % und lag vor der Benchmark (+0,8 %).

Den starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklas-
se Staatsanleihen.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei
2,9 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neugewich-
tung des Portfolios vorgenommen.



Portfolio-
entwicklungen

Nach Anlagestrategien

Portfolioentwicklung und

Anlagestrategie , konservativ”

Das Muster-Fondsportfolio dieser konservativ ausgerichteten An-
lagestrategie verzeichnete im Beobachtungszeitraum Kursgewinne
von +2,5 % und lag vor der Benchmark (+0,8 %).

Den starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklas-
se Aktien Industrielander.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei
3,9 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neugewich-
tung des Portfolios vorgenommen.

Portfolioentwicklung und

Anlagestrategie ,streuen”

Das Muster-Fondsportfolio dieser ausgewogenen Anlagestrategie
verzeichnete im Beobachtungszeitraum Kursgewinne von

+3,7 % und lag vor der Benchmark (+1,0 %).

Den starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklas-
se Aktien Industrielander.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei
6,0 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neugewich-
tung des Portfolios vorgenommen.

Portfolio-
entwicklungen

Nach Anlagestrategien

Portfolioentwicklung und

Anlagestrategie ,mehr”

Das Muster-Fondsportfolio dieser wachstumsorientierten Anlage-
strategie verzeichnete im Beobachtungszeitraum Kurgewinne von
+5,1 % und lag vor der Benchmark (+1,2 %).

Den starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklas-
se Aktien Industrielander.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei

8,1 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neugewich-

tung des Portfolios vorgenommen.

Portfolioentwicklung und

Anlagestrategie ,,alles”

Das Muster-Fondsportfolio dieser chancenorientierten Anlage-
strategie verzeichnete im Beobachtungszeitraum Kursgewinne von
+6,0 % und lag vor der Benchmark (+1,5 %).

Den starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklas-
se Aktien Industrielander.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei
10,4 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neuge-
wichtung des Portfolios vorgenommen.



Portfolio-
entwicklungen

Nach Anlagestrategien

Die fintego green+ Anlagestrategien investieren in ETFs
(Exchange Traded Funds), deren Manager ESG-Kriterien, also
Umwelt- (,,Environment”), soziale (,Social”) Aspekte oder eine
verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (,Governance”) bei der
Titelauswahl beriicksichtigen. Ausgewahlt werden ausschlieRlich
ETFs, die durch die Verwaltungsgesellschaft im jeweiligen Verkaufs-
prospekt mindestens nach Art. 8 der EU-Offenlegungsverordnung
eingeordnet wurden. Mit Hilfe der Angaben der Verwaltungsgesell-
schaft zu nachhaltigen Aspekten ihrer ETFs sowie der Informatio-
nen von ESG-Datenanbietern, konnen die Nachhaltigkeitsindikato-
ren der Fonds analysiert und entsprechend berticksichtigt werden.
Die verwendeten Indikatoren fir die ETFs, die im Muster-Fondsport-
folio enthalten sind, umfassen folgende Punkte:
Mindestausschlisse
Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact,,PAI”)
Best-in-Class-Ansatz

Portfolio-
entwicklungen

Nach Anlagestrategien

Portfolioentwicklung und Anlagestrategie
LIch will’s nachhaltig 10”:

Das Muster-Fondsportfolio dieser defensiv ausgerichteten nach-
haltigen Anlagestrategie verzeichnete im Beobachtungszeitraum
Kursgewinne von +1,6 % und lag vor der Benchmark (+0,8 %).
Den starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklas-
se Staatsanleihen.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei
2,5 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neugewich-
tung des Portfolios vorgenommen.

Portfolioentwicklung und Anlagestrategie
Lch will’'s nachhaltig 30“:

Das Muster-Fondsportfolio dieser konservativ ausgerichteten nach-
haltigen Anlagestrategie verzeichnete im Beobachtungszeitraum
Kursgewinne von +2,3 % und lag vor der Benchmark (+0,8 %). Den
starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklasse
Aktien Industrieldnder.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei
4,3 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neugewich-
tung des Portfolios vorgenommen.



Portfolio-
entwicklungen

Nach Anlagestrategien

Portfolioentwicklung und Anlagestrategie
Lch will’'s nachhaltig 50”:

Das Muster-Fondsportfolio dieser ausgewogenen nachhaltigen An-
lagestrategie verzeichnete im Beobachtungszeitraum Kursgewinne
von +3,4 % und lag vor der Benchmark (+1,0 %).

Den starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklas-
se Aktien Industrielander.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei

6,4 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neugewich-

tung des Portfolios vorgenommen.

Portfolioentwicklung und Anlagestrategie

LIch will’s nachhaltig 75”:

Das Muster-Fondsportfolio dieser wachstumsorientierten nachhalti-
gen Anlagestrategie verzeichnete im Beobachtungszeitraum Kurs-
gewinne von +4,9 % und lag vor der Benchmark (+1,2 %).

Den starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklasse
Aktien Industrielander.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei

9,2 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neugewich-
tung des Portfolios vorgenommen.

Portfolio-
entwicklungen

Nach Anlagestrategien

Portfolioentwicklung und Anlagestrategie
Lch will’s nachhaltig 100“:

Das Muster-Fondsportfolio dieser chancenorientierten nachhaltigen
Anlagestrategie verzeichnete im Beobachtungszeitraum Kursge-
winne von +6,0 % und lag vor der Benchmark (+1,5 %).

Den starksten Beitrag zur Wertentwicklung lieferte die Anlageklas-
se Aktien Industrielander.

Die Schwankungsbreite des Portfolios lag zum Quartalsende bei
11,7 %. Im Berichtszeitraum wurde keine automatische Neuge-
wichtung des Portfolios vorgenommen.



Preview Q4/2025

Im vierten Quartal 2025 dirften die weltweiten Kapitalmarkte
weiterhin stark von geldpolitischen Entscheidungen und
politischen Rahmenbedingungen gepragt sein.

Nach der Zinssenkung der US-Notenbank im September
richten sich die Blicke nun auf mogliche weitere Schritte im
Jahresendquartal. Marktteilnehmer erwarten, dass die Fed
angesichts racklaufiger Inflationsdynamik, aber robuster Kon-
junkturdaten eine vorsichtige Gangart einschlagen wird.

In Europa dirfte die EZB ihr abwartendes Vorgehen bei-
behalten, da die Inflation zwar nicht mehr den Héhepunkt
friherer Quartale erreicht, die Konjunkturperspektiven aber
fragil bleiben.

Auf der politischen Bihne konnten vor allem geopoliti-
sche Spannungen das Marktgeschehen bestimmen.

Anhaltende Konflikte in Osteuropa und im Nahen Osten
bergen weiterhin das Potenzial fir Stéorungen in Energie-
und Rohstoffmarkten, was sich unmittelbar auf Inflations-
erwartungen und Marktvolatilitat auswirken kann.

Auch handelspolitische Diskussionen zwischen den grof3en
Wirtschaftsblocken kénnten das Vertrauen der Investoren
zeitweise belasten.

Vor diesem Hintergrund ist fiir das Schlussquartal des Jah-
res 2025 mit wechselhaften Marktbewegungen zu rechnen.
Wahrend die Aussicht auf weitere geldpolitische Lockerungen
stitzend wirken kann, konnten politische Unsicherheiten und
globale Risiken immer wieder zu Phasen erhéhter Schwan-
kungen fihren.

Mehr Informationen zum fintego Managed Depot finden Sie unter:

www.fintego.de

Sie haben Fragen?

Telefon: +49 89 45460 - 524

E-Mail: fintego@fnz.de

Risikohinweis
Eine Investition in ETFs unterliegt bestimmten Risiken. Als mdgliche Risiken kommen Kursschwankungs- und Kursverlustrisiken, Bonitats-
und Emittentenrisiken, Wechselkurs- oder Zinsanderungsrisiken in Betracht. Diese konnen kumuliert und einzeln auftreten.

Disclaimer

Die vorliegende Unterlage beruht auf rechtlich unverbindlichen Erwagungen der FNZ Bank SE. Samtliche Angaben dienen ausschlieBlich Informations- und Werbezwecken und stellen weder eine
individuelle Anlageempfehlung/Anlageberatung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Sicht-/Termineinlagen oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Die in der Unterlage
enthaltenen Informationen ersetzen keine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung noch bertcksichtigen sie steuerliche Aspekte. Eine Anlageentscheidung bzgl. eines Investment-
fonds/ETFs oder anderen Wertpapieren bzw. Finanzinstrumenten oder von Sicht-/Termineinlagen sollte nur auf Grundlage der jeweiligen Produktinformations- und/oder Verkaufsunterlagen,

die insbesondere auch Informationen zu den Chancen und Risiken der Vermogensanlage enthalten, getroffen werden. Die ausfuhrlichen Verkaufsprospekte, welche u. a. auch die vollstandigen
Anlagebedingungen enthalten, die jeweils gesetzlich erforderlichen Anlegerinformationen (z. B. BIB; PRIIPs-Basisinformationsblatter), die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sowie auch
Produktinformationsunterlagen sind unter www.fnz.de abrufbar bzw. kénnen bei der FNZ Bank SE angefordert werden. Diese Unterlage ist urheberrechtlich geschiitzt. Die ganze oder teilweise
Vervielfdltigung, Bearbeitung und Weitergabe an Dritte darf nur nach Riicksprache und mit Zustimmung von der FNZ Bank SE erfolgen.



